
印度五大關鍵長期結構性機會

過去十年，印度一直是成長最迅速的市場之一，儘管GDP成長速度較去年放緩，但預
計仍將維持在6.5%左右(註1)，印度個人財富隨著GDP的成長不斷積累，伴隨數位化的
推波助瀾，證券的開戶人數也不斷地增加，境內投資人較過去更容易參與資本市場投
資，印度境內無論大型或中小型股票基金都出現了明顯的增加。

除了內資捧場，印度在MSCI新興市場指數中的權重也從2018年底的不到10%，上升至
2024年底的18%(註2)。這樣的成長在各類市值及子行業中產生多種投資機會，擴大可
投資範圍並為投資人提供更廣泛的選擇。

隨著印度股票市場規模不斷擴張，2025年印度可望持續成為投資熱點，在MSCI新興
市場指數之佔比與日俱增，未來料將更上一層樓，展望未來，有五大關鍵長期成長機會
值得關注。

關鍵長期成長機會

家庭儲蓄投入金融市場：在數位化的推動下，家庭儲蓄出現結構性改變，越來越多
資金投入資本市場與金融資產。

消費爆炸性成長：中產階級崛起與可支配所得成長，讓印度的非必需消費進入起飛
的轉折點。其中，14億人口的印度，有34%的人口適婚，每年有950萬至1000萬場
次的婚禮舉辦，產值高達至少1250億美元(註3)。

景順印度股票基金聚焦成長股

景順印度股票基金(註4)已成立逾30年，投資團隊擁有深入的市場知識，尋找具卓越
業務模式、產業領導地位、競爭優勢及評價合理的優質成長公司，展現高品質股票的
辨識能力。現階段基金聚焦三大投資主題，包括普惠金融、消費飆升及製造業復興，相
對偏重金融、工業及非消費必需品類股。

在持續的改革、國內資金流入日益增加以及數位基礎建設設施不斷推動下，印度經濟
成長可望保持穩健。
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資料來源：CRISIL Research，2022年12月；Macrotrends（2024）。

製造業開始起飛：印度政府藉由各項倡議計畫扶植國內製造業活動，在促進出口貿
易成長的同時，降低對於進口的依賴度－尤其是電子業、製藥業、與汽車零組件等
產業。

能源轉型：印度能源需求持續成長，能源轉型的商機油然而生－主要投資項目包括
輸配電網價值鏈、電池製造商以及可再生能源生產商等等。

數據中心：產業數位轉型、電子商務崛起以及雲端運算解決方案與AI應用服務的發
展，帶動印度對於數據中心的需求與日俱增。
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展，帶動印度對於數據中心的需求與日俱增。 本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金

之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證
最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費
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測站中查詢。投資附帶風險，投資標的及投資地區可能之風險如市場（政治、經濟、社會變動、匯
率、利率、股價、指數或其他標的資產之價格波動）風險、流動性風險、信用風險、產業景氣循環
變動、證券相關商品交易、法令、貨幣、流動性不足等風險。且基金交易係以長期投資為目的，不宜
期待於短期內獲取高收益，投資人宜明辨風險，謹慎投資。詳情請參閱基金公該說明書或投資人
須知。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明
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註1：資料來源為國際貨幣基金組織，2025。
註2：資料來源為景順、Factset，截至2024年11月。
註3：資料來源為CRISIL Research，2022年12月；Macrotrends(2024)。
註4：A-年配息股 美元，基金成立日為1994年12月2日。

資料來源: 晨星，基金績效統計至2025年2月底。本基金為景順印度股票基金 A-年配息股 美元，成立日期
為1994年12月2日，同類型基金共19檔，美元計價，在晨星分類為India Equity類別。皆為含息績效。

績效表現
績效(%)  1年 2 年 3 年 5 年 10 年

本基金 -2.47 31.27 22.16 64.40 95.65

同類型基金平均 -4.47 24.49 12.83 53.78 65.06


