
印度成長方程式已失去光彩或僅是短線修正?

連漲九年的印度股市，自去年底開始走弱，其中一大外部因素為美國新總統走馬上任
，投資人面對全球不確定性和美國殖利率上揚，紛紛追尋較安全的資產，促使過去表
現名列前茅的印度股市，成為投資人優先獲利了結的目標。

儘管短期內存在週期性不利因素，印度股市的長期結構性前景依然良好，隨著總經情
勢回穩，相信印度股市可望反彈回升，尤其在市場波動消退後，強勁的經濟基本面和
樂觀的長期前景可望帶動股市走高。

印度在川普關稅戰的緊張情勢中展現韌性

不同於許多國家，印度對於出口貿易的依存度不高；換言之，印度經濟相對更加仰賴內
需消費。儘管川普關稅戰引發全球貿易緊張情勢可能對其它國家帶來顯著影響，但印
度受影響的程度預料將較低，這在新任美國政府的貿易政策下將成為優勢。

此外，印度已積極採取進一步行動，強化國際關係，像是印度總理莫迪在2月13日會見
美國總統川普，透過積極對話進一步強化印度在國際舞台的經濟與戰略利益。

無論全球局勢如何改變，印度是長期受惠者

受惠於「中國+1」與「歐洲+1」等政策，印度崛起成為主要製造業夥伴大國，是全球局勢
演變的長期受惠者，並帶動製造業復興。以iPhone為例，未來幾年，蘋果在印度的年產
值可望上看300億美元，讓印度在全球iPhone產量的佔比自當前的14%提升至26%以
上 (註1)。

政府宣佈刺激經濟成長政策

印度政府在2月推出兩項關鍵政策，首先，透過調整所得稅級距，針對個人所得稅進行
減稅，減稅幅度相當於GDP的0.3%，藉此支持並提振內需消費。其次，拜通膨降溫之賜
，印度啟動暌違近五年的首次降息，政策利率下調1碼至6.25%。貨幣寬鬆加上減稅，可
望在未來數月提振經濟成長。

資料來源：CEIC、摩根士丹利研究，2024年10月（最新可得數據）。

相較於其它亞洲國家，印度對美國之貿易盈餘相對偏低
對美國之貿易盈餘（10億美元，落後12個月總額，截至2024年10月）
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測站中查詢。投資附帶風險，投資標的及投資地區可能之風險如市場（政治、經濟、社會變動、匯
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。本文所提及之市場趨勢與其相關公司僅為舉例，絕無個股推薦之意，也不代表基金日後之必然
持股。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。 Inv25-0073

景順印度股票基金聚焦成長股

景順印度股票基金(註2)已成立逾30年，成功度過各種市場週期，投資團隊擁有深入的
市場知識，且投資流程歷經時間考驗，展現高品質股票的辨識能力，有鑑於此，由下而
上選股是增添超額報酬並掌握印度成長契機理想的策略。

基金現階段聚焦金融、消費、製造業等長期結構性機會領域外，能源轉型及數據中心
相關產業也成為新興投資焦點，相關產業可望帶來潛在投資機會。

資料來源：彭博，2025年2月9日。

暌違近五年，印度央行降息1碼拚經濟

資料來源: 晨星，年度報酬為2015-2024年。本基金為景順印度股票基金A-年配息股 美元，基金成立日期
為1994年12月2日。

註1：資料來源：《Business Standard》，2025年1月13日。
註2：A-年配息股 美元，基金成立日為1994年12月2日。

績效表現(%)

年度 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

本基金 4.81 -0.73 46.22 -15.55 7.69 10.24 22.96 -9.09 27.55 24.58
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