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以獨特主題方式投資高
質固定收益資產
 

高質多元化投資組合

獨特主題方式以捕捉超額回報

固定收益機會

重要提示

•  	 本基金主要投資於投資級別企業債券,旨在達致與股票相比具競爭力的中長線整體投資回報，同時具備相對的資本穩定程
	 度。
•  	 投資者務請留意流通性風險, 投資於投資級別企業債券的集中風險, 波動風險, 有關投資於具有吸收虧損特點的債務工具包括
	 高級非優先債務，或有可轉換債券相關的風險，因為當發生預設觸發事件時，該等工具一般須承受被撇減或轉換為普通股的
	 風險，並可能令該等工具的價值大幅下降，甚至降至毫無價值，貨幣匯兌風險, 人民幣對沖股份類別的人民幣貨幣及兌換風
	 險,信貸評級風險, 一般投資風險。
•  	 債券或其他定息證券投資須承擔：
	 (a) 利率風險 
	 (b) 信用風險（包括違約風險, 評級下調風險及流通性風險）
	 (c)有關投資於高收益債券／非投資級別債券及未評級債券的風險。
•  	 本基金可為有效率投資組合管理及對沖目的而投資金融衍生工具以及為投資目的而投資金融衍生工具。與金融衍生工具相
	 關的風險包括交易對方／信用風險、流通性風險、估值風險、波動風險及場外交易風險。投資者亦需注意本基金為投資目的而
	 運用衍生工具產生額外/高槓桿風險。本基金所實施的主動金融衍生工具持倉未必與本基金所持相關證券持倉有關，本基金
	 可能因而蒙受重大或全盤損失。
•  	 就若干股份類別而言，本基金可酌情從資本及／或實際上從資本撥付股息。從資本及／或實際上從資本撥付股息即屬自投資
	 者的原有投資或自該筆原有投資應佔任何資本增值作部份退回或提款。任何有關分派或會令該類股份的每股資產淨值於每
	 月派息日期後即時下降。(註一)
•  	 再者，貨幣對沖每月派息-1股份類別(每月派息-1對沖)的投資者需注意相對利率的不明朗因素。由於每月派息-1對沖股份類別
	 計價貨幣與本基金基本貨幣間的利率差距波動，故與其他股份類別相比，每月派息-1對沖股份類別的資產淨值或會波動，亦
	 有可能顯著不同，與其他非對沖股份類別相比的資本蠶食可能會更嚴重。(註二)
•  	 本基金價值可以波動不定，並有可能大幅下跌。
•  	 投資者不應單憑本文件而作出投資決定。

景順環球高評級企業債券基金



環球高評級企業債券的發行商—般擁有較為強勁的資產負債表，償付能力較強。

—般而言，投資級別債券與其他資產(尤其是風險資產)的相關性較低，因此或可
分散投資者投資組合中的風險 。

環球投資級別企業債券孳息率高於指數平均*5%，利差大於疫情期間及2018年緊縮時期。

目前，投資級別債券的企業基本面良好，原因如下：
1) 再融資需求低。
2) 資產負債表較少債務，違約風險較低。

以往，投資級別債券較能抵禦波動市況。
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圖 : 過去�年投資級別債券與其他資產的相關性
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資料來源：彭博
環球股票 － MSCI 所有國家世界指數
環球高收益企業債券 － 彭博巴克萊環球高收益企業債券總回報指數（美元對沖）
環球高評級企業債券 － 彭博巴克萊環球綜合企業債券總回報指數（美元對沖） 
2015年油價下跌和人民幣貶值期間：2015年5月18日 － 2015年9月29日
2018年中美貿易磨擦升級期間：2018年9月21日 － 2018年12月24日
2020年新冠肺炎期間：2020年2月19日 － 2020年3月23日

資料來源：彭博，截至2022年9月30日。投資級別債券 ＝ 彭博巴克萊環球綜合企業債券指數（美元對沖）; 美國股票 ＝  標普 
500指數 ; 環球股票 ＝ MSCI 世界指數 ; 亞洲 (日 本 除 外）股票 ＝ MSCI亞洲（日本除外）指 數： 港股 ＝ 恒生指數 ： 高收益債券 
＝ 彭博巴克萊環球高收益企業債券指數（美元對沖）。

資料來源：彭博，截至2022年10月10日。
*Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Hedged Total Return Index

投資優質資產

與其他資產的
相關性較低

孳息率具吸引力

為何是環球高
評級企業債券?
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%

企業 86.9

金融 47.9

工業 35.3

公用事業 3.7

衍生工具 0.1
非美國政府/機構 9.3

現金 3.7

地區 信貸評級 行業

%
美國 22.8
英國 14.1
中國 8.8
法國 8.0
德國 5.3
荷蘭 4.0

西班牙 3.2

日本 3.2

其他 26.9

現金 3.7

%
AA 4.2
A 20.5
BBB 55.6
BB 15.5
B 0.4
現金 3.7

資料來源：景順，截至2022年11月30日。投資組合比重與分佈將不時變動。各項 投資分佈數據的總和可因小數進位情況而不
相等於100。

高質多元化投資組合 

現有持倉**
投資級別企業債券配置：~80%

平均信貨評級：BBB 

孳息率：7.6% 
（相對於參考指數^：5.8%）

**資料來源：景順，數據截至
2022年11月30日
^參考指數：彭博巴克萊環球綜
合企業債券指數（美元對沖）

高質多元化投資組合

基金重點

固定收益機會每月派息-1類別旨
在每月派息#

#旨在每月支付股息

獨特主題方式以捕捉超額回報

景順環球高評級企業債券基金

本文件擬僅供香港投資者而設的。本文件不應該向未授權人士分發或作依據。嚴禁向任
何未經許可人士傳送、披露或發放本文件的全部或任何部分。

獨特主題方式以
捕捉超額回報 

此基金利用主題方式物
色投資機遇，以締造超
額回報。 

主題 投資組合調配

歐洲處於信貸週期早期／美國信貸週期尾段 偏好歐洲企業債多於美國企業債 

金融業去槓桿趨勢 偏好資本充足的銀行發行的債券

經濟從滯脹過渡到停滯 偏好優質信貸

僅供參考目的。不保證景順管理的基金現時或於未來持有上述證券／行業／或國家的證券，亦非購買／持有／沽售／上述證
券／行業／或國家的建議。



固定收益機會：每月派息-1
類別旨在每月派息#

#旨在每月支付股息。

分派 
每月派息的股份類別^^ （̂旨在每月派息，派息並不保證。股息可能從資本撥付，請參考上述
重要資料註一及／或註二） 

單位類別 記錄日 每月金額 年息率(%) ISIN

A（每月派息-1—美元）類別 30/11/22 0.035美元 5.54% LU2110299513

A（每月派息-1—港元）類別 30/11/22 0.375港元 5.97% LU2110299786

A（澳元對沖）每月派息-1類別 30/11/22 0.029澳元 4.14% LU2139469782

A（人民幣對沖）每月派息-1類別 30/11/22 0.446人民幣 7.05% LU2110299943

^^^資料來源：景順，截至2022年11月30日。過往業績並不表示將來會有類似業績。
年息率(%)	=	(每股派息	X	頻率)	÷	紀錄日單位淨值。基金資產淨值於股息派發之除淨日或會下跌。有關頻率為：每月=12；每季=4 
；每半年=2；每年=1。所有價值不足50美元（或其等值）的股息，均會自動用於增購同類股份。正派息率並不意味著正回報。
從2020年6月30日2022年11月30日，每股每月派息金額相同。
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#A（美元）每年派息股份類別之成立日期，此乃最初基金成立日期。
*該項收費可被調高，惟須經證券及期貨事務監察委員會（「 證監會」）事先批准，並向投資者事先發出不少於三個月的通知。

基金經理／管理公司 Invesco Management S.A. 

基本貨幣 美元

基金總值 美元975.62 百萬

基金成立日期 2009年9月1日#

股份類別 A（累積—美元）類別、A（每年派息—美元）
類別、A（每月派息-1—美元）類別、A（每月派
息-1—港元）類別、A（澳元對沖）每月派息-1類
別、A（人民幣對沖）每月派息-1類別

交易頻率 每日

認購費（認購費用） 
（佔總投資額的百分比） 

A類單位：最高5%

管理費* 
年率化費用（佔基金價值的百分比）

A類單位：每年0.75% 

股息政策：A類 累積（股息（如有）將會再投資於本基金） 
淨收入分派（股息（如有）將會向投資者派付）
每月派息-1（股息（如有）將會每月向投資者
派付。SICAV可酌情(a)從總收入撥付部份股
息，(b)從資本撥付部份股息，及(c)就對沖每月
派息-1 股份類別而言（如適用），派付股份類
別計價貨幣與本基金基本貨幣間的利率差距。
本基金或會從資本及／或實際上從資本撥付股
息，或會令此類股份的每股資產淨值於每月派
息日期後即時下降）

基金詳情：投資目標及策略 
本基金旨在達致與股票相比具競爭力的中長線整體投資回報，同時具備相對的資本穩定程度。
本基金會將最少三分二的資產 淨值投資於投資級別企業債券。本基金的投資並不會針對任何特
定企業、界別或行業。本基金尤其可將不超過三分一的資產淨值投資於評級未達投資級別的債
務證券。 
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